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1. UVOD

U skladu s odredbama vazeceg Zakona o otvorenim investicijskim fondovima s javhom ponudom (NN
44/2016, 126/2019, 110/21; dalje u tekstu: Zakon), Zakona o trzistu kapitala (NN 65/2018, 17/2020, 83/21;
dalje u tekstu: ZTK), primjenjivim pravilnicima i EU regulativi, a posebice Delegirane uredbe Komisije (EU)
2017/565 od 25. travnja 2016. o dopuni Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a u vezi s
organizacijskim zahtjevima i uvjetima poslovanja investicijskih drustava te izrazima definiranima za potrebe
te Direktive (dalje u tekstu: Delegirana uredba“ i Delegirane uredbe Komisije (EU) 2017/576 od 8. lipnja
2016. o dopuni Direktive 2014/65/EU Europskog parlamenta i Vije¢a u pogledu regulatornih tehnickih
standarda za godis$nju objavu od strane investicijskih drustava informacija o identitetu mjesta izvrSenja i o
kvaliteti izvrSenja drustvo Eurizon Asset Management Croatia d.o.o. (dalje u tekstu: "Drustvo") poduzima
sve potrebne korake i mjere za ostvarivanje najboljeg moguceg rezultata za UCITS fond kojim upravlja, kao
i za pojedinacne portfelje u okviru usluge upravljanja portfeljem za individualne klijente (dalje u tekstu:
Portfelji), prilikom zadavanja naloga drugim osobama (u daljnjem tekstu "Posrednici") na izvr§enje, odnosno
prilikom sklapanja transakcija. Posrednicima se smatraju samo ona ovlastena drustva koji su odobreni
partneri u trgovanju od strane Drustva i posjeduju i primjenjuju viastite politike i procedure kojima osiguravaju
postizanje najboljeg ishoda prilikom izvr§avanja naloga. Transakcije se realiziraju na "mjestu izvrSenja"
("mjesto izvrSenja" jesu uredena frziSta, multilateralne trgovinske platforme (MTP), sistematski
internalizatori, odrzavatelji trzista, osiguravatelji likvidnosti ili subjekti koji u tre¢im zemljama obavljaju
aktivnosti usporedive s onima koje provode ranije navedeni subjekti). Drustvo redovito azurira "Politiku
postizanja najboljeg ishoda drustva Eurizon Asset Management Croatia d.o.o0." (u daljnjem tekstu: Politika)
sastavljenu u svrhu postizanja najboljeg ishoda za UCITS fondove i Portfelje kojima upravlja te ¢e Sazetak
Politike (dalje u tekstu: Sazetak) uciniti dostupnim ulagateljima odnosno klijentima na nacin da ce isto
objaviti na mreznoj stranici Drustva www.eurizoncapital.com/hr te najmanje jednom godiSnje aZurirati.

Politika koju je sastavilo Drustvo sadrzi sljedece informacije:

. Faktore izvr§enja koji se smatraju relevantnim za utvrdivanje mjesta izvrSenja i/ili Posrednika, gdje
se nalozi zadaju na izvrSenje;

. Metode usvojene od strane DruStva za odabir mjesta izvrSenja i/ili Posrednika, gdje se nalozi za
trgovanje u ime UCITS! fondova i Portfelja zadaju na izvrSenje;

. Primjenu pracenja kvalitete izvrSenja te primjerenosti i u€inkovitosti mjera i koraka za postizanje
najboljeg ishoda;

. Popis Posrednika kojima Drustvo zadaje naloge za trgovanje za raCun UCITS fonda ili Portfelja,
odnosno s kojima sklapa transakcije.

1 UCITS fond se za potrebe ovog SaZetka smatra sukladno &lanku 4. stavku 1. todci 2. Zakona. UCITS fond je otvoreni investicijski
fond s javhom ponudom:

a) koji ima za iskljucivi cilj zajedni¢ko ulaganje imovine, prikupljene javhom ponudom udjela u fondu, u prenosive vrijednosne
papire ili u druge oblike likvidne financijske imovine iz ¢lanka 252. stavka 1. Zakona, a koji posluje po na¢elima razdiobe
rizika;

b)  ¢iji se udjeli, na zahtjev ulagatelja, otkupljuju izravno ili neizravno, iz imovine toga fonda. Radnje koje Drustvo poduzima
kako bi se osiguralo da trziSna vrijednost udjela ne odstupa bitno od neto vrijednosti imovine po udjelu (cijene udjela),
izjednacene su s otkupom udjela; i

c) koji je osnovan u skladu s dijelom desetim ovoga Zakona, odnosno propisima drzave €lanice donesenima na temelju
Direktive 2009/65/EZ.

Sazetak Politike postizanja najboljeg ishoda drustva Eurizon Asset Management Croatia d.o.o.
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2. FAKTORI IZVRSENJA

U pogledu izvr$enja ili zadavanja naloga Posrednicima za racun UCITS fondova i Portfelja kojima upravlja,
Drustvo uzima u obzir sljedece faktore u svrhu postizanja najboljih ishoda:

e cijena;

e troSkovi;

e brzina i vjerojatnost izvrSenja i namire;

o veli¢ina i vrstu naloga;

e mogudi utjecaj dinamike cijena temeljem veli¢ine naloga s obzirom na burze?;

¢ likvidnost financijskih instrumenata;

o ostali faktori relevantni za provedbu i/ili zadavanje naloga (poput dostupnosti specifi¢nih usluga kao
npr. posredovanja pri primarnim emisijama vrijednosnih papira, dostupnosti tehnickih informacija o

trziStu, reputacija Posrednika, financijska stabilnost, vlasni¢ka struktura, kvaliteta internih akata i
tehnologija Posrednika vezana uz izvrSavanje naloga).

Drustvo pridaje relativnu vaznost gore navedenim faktorima uzimajuéi u obzir sljedece kriterije:

e ciljeve, strategiju ulaganja i rizike specificne UCITS fondovima i Portfeljima kojima upravlja, kako je
opisano u Prospektu i pravilima UCITS fonda, odnosno u Upitniku o profilu klijenta, smjernicama i
ograni¢enjima ulaganja, Ugovoru o upravljanju portfeljem, Op¢im uvjetima i ostalom relevanthom
dokumentacijom vezanom uz uslugu upravljanja portfeljem;

e karakteristike naloga;

e karakteristike financijskih instrumenata na koji se nalog odnosi;

o karakteristike mjesta izvrSenja naloga, na kojima se nalog moze izvrsiti.

3. METODE ZADAVANJA | IZVRSENJA NALOGA ZA RACUN UCITS FONDA ILI PORTFELJA

U provedbi investicijskih odluka u svrhu upravljanja UCITS fondom ili Portfeljem, Drustvo Ce izvrsiti i zadati
naloge koriste¢i mjesta izvrSenja ili Posrednike visoke reputacije, koji zadovoljavaju kriterije povjerljivosti,
pouzdanosti i financijske stabilnosti te koji mogu osigurati ispravno izvrSavanje poslova uz minimiziranje
rizika druge strane, a uzevsi u obzir relevantne faktore izvrSenja.

Metode usvojene od strane DruStva u svrhu ostvarivanja navedenih ciljeva razlikuju se prema stilu
upravljanja UCITS fondom ili Portfeljem te vrsti financijskog instrumenta, odnosno transakcije.

2 Burza se za potrebe ovog SaZetka smatra uredeno trziste sukladno &lanku 3. stavku 1. todki 144. ZTK-a. Uredeno trziste je
multilateralni sustav koji u sustavu i prema unaprijed poznatim i nediskrecijskim pravilima spaja ili omogucuje spajanje ponuda za
kupnju i ponuda za prodaju financijskih instrumenata trec¢ih strana tako da nastaje ugovor s financijskim instrumentima uvrstenim u
trgovanje po pravilima toga sustava i/ili u samom sustavu, pod uvjetom da uredeno trziste i/ili trziSni operater koji ga vodi ili njime
upravlja ima odobrenje za rad i redovito posluje u skladu s odredbama dijela drugoga glave Il. ZTK.
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Drustvo zadaje naloge na mjestima izvrSenja i Posrednicima koji su odabrani prema tipu financijskog
instrumenta kojim se trguje odnosno prema tipu transakcija (uvrstene obveznice i instrumenti trziSta novca,
dionice i drugi ekvivalentni vrijednosni papiri te ETF-ovi (engl. Exchange Traded Fund; dalje u tekstu: ETF),
transakcije inozemnim valutama, depoziti i repo poslovi, uvrStene izvedenice, neuvrstene izvedenice,
neuvrsteni udjeli u investicijskim fondovima) i relevantnim faktorima povezanima uz financijski instrument i
tip transakcije.

Za financijske instrumente poput uvrstenih dionica i drugih ekvivalentnih vrijednosnih papira, fondova kojima
se trguje na burzi ili ETF-ova, obveznica i instrumenata trziSta novca te prilikom trgovanja inozemnim
valutama, uzimajuéi u obzir usvojeni stil upravljanja, Drustvo se odlu€uje za operativni model koji osigurava
mogucnost zadavanja i izvrSavanja naloga putem nekoliko Posrednika. Odluka da se iskoriste odabrani
Posrednici je donesena s obzirom na €injenicu da ti Posrednici osiguravaju najbolje i trajne rezultate za
zadane naloge (u smislu ukupno razmatranog rezultata, efekata odnosa cijene/troSka kod trgovanja veéim
volumenima), kao i postizanje rezultata barem usporedivih s onima drugih Posrednika. Prilikom odabira
Posrednika Drustvo uzima u obzir politike i procedure Posrednika koje osiguravaju postizanje najboljeg
ishoda prilikom izvrSavanja naloga te njihovu uskladenost s faktorima izvrSenja i kriterijima, kojima Drustvo
pridaje vaznost.

U iznimnim okolnostima i na privremenoj osnovi, na primjer u slu€aju prekida telekomunikacijskih i
internetskih veza s pojedinim Posrednicima ili u slu€aju velikih oscilacija u cijenama ili manjka likvidnost, a
ako je to u najboljem interesu UCITS fonda ili Portfelja, nalozi se mogu zadati ili izvrSiti na mjestu izvrSenja
ili preko Posrednika koji nisu uklju€eni u ovu Politiku, odnosno Drustvo moze na taj ili slican nacin biti
prisilieno odstupiti od mjera i nacela propisanih ovom Politikom.

Drustvo ¢e i u tom sluc€aju nastojati posti¢i najbolji mogucéi ishod za UCITS fond ili Portfelj. Nalozi se mogu
izvrSiti izvan uredenih trzista i multilateralne trgovinske platforme ako je to u najboljem interesu UCITS fonda
ili Portfelja kojim se upravlja.

Posebne upute klijenta u okviru usluge upravljanja portfeliem vezane uz mjesto i nacin izvr§enja naloga
mogu sprijeciti Drustvo da poduzme mjere propisane Politikom u svrhu postizanja najboljeg ishoda. U tom
slucaju, ako Drustvo postupa po posebnim uputama klijenta, smatra se da je ispunjena obveza postizanja
najboljeg ishoda.

Sazetak Politike postizanja najboljeg ishoda drustva Eurizon Asset Management Croatia d.o.o.
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NALOZI KOJI SE ODNOSE NA UVRSTENE OBVEZNICE | INSTRUMENTE TRZISTA NOVCA

U slucaju obveznica i instrumenata trzista novca Drustvo sklapa prvenstveno OTC transakcije (engl. Over-
The-Counter) tj. transakcije izvan uredenih trziSta i MTP-a, ne dovodedéi u pitanje moguénost da izabere
uredena trzista ili MTP kao mjesta izvrSenja, ako je takva moguénost povoljna za klijente uzevsi u obzir
ukupne troSkove te brzinu i vjerojatnost izvrSenja transakcije.

Za navedene vrste financijskih instrumenata, Drustvo pridaje vaznost redoslijedu faktora izvrSenja
navedenima u Tocki 2. dajuci prednost cijeni, a zatim tro8kovima, brzini i vjerojatnosti izvr§enja i namire te
veli€ini i vrsti naloga.

U sluaju obveznica niske likvidnosti Drustvo izvrS8ava transakcije prema najboljim moguéim uvjetima
koristeCi Posrednike visoke reputacije koji djeluju u skladu sa smjernicama za "best execution".

NALOZI KOJI SE ODNOSE NA UVRSTENE DIONICE | DRUGE EKVIVALENTNE VRIJEDNOSNE
PAPIRE TE FONDOVE KOJIMA SE TRGUJE NA BURZI (ETF-ove)

Uvrstenim dionicama i drugim ekvivalentnim vrijednosnim papirima te ETF-ovima trguje se najéeSce putem
izabranih Posrednika, primarno na uredenim trzistima, a zatim i na drugim mjestima izvrSenja. Kod odabira
Posrednika u trgovanju Drustvo polazi od specifi¢nosti pojedine strategije ulaganja Fonda ili Portfelja te se
uzima u obzir moguénost pristupa odredenim geografskim podrucjima (burzama ili trzistima).

Faktori izvrSenja koji imaju najveci utjecaj na odabir Posrednika u trgovanju kod zadavanja naloga s
dionicama i drugim ekvivalentnim vrijednosnim papirima te ETF-ovima su:

e brzina i vjerojatnost izvrSenja i namire;

e Cijena;

o troSkovi;

e veli¢ina i vrsta naloga;

e mogudéi utjecaj dinamike cijena temeljem veli€ine naloga s obzirom na burze.

NALOZI KOJI SE ODNOSE NA INOZEMNE VALUTE (SPOT)

U slugaju inozemnih valuta, Drustvo izvr§ava naloge direktnim sklapanjem transakcija s Posrednicima te na
MTP-u (multilateralnoj trgovinskoj platformi). Postupajuéi u najboljem interesu ulagatelja UCITS fondova i
klijenata usluge upravljanja portfeljem, primarno se spot transakcije izvrSavaju preko Privredne banke
Zagreb d.d. (dalje u tekstu: PBZ), uzimajucéi u obzir cijenu, troSkove, brzinu i vjerojatnost izvr§enja i namire.
U slu€aju da kotacija Privredne banke znacajno odstupa od ostalih vaze¢ih Posrednika na trziStu Drustvo
odabire drugog Posrednika vodeéi se glavnim kriterijima: cijena, troSkovi, brzina i vjerojatnost izvrSenja i
namire te reputacija Posrednika. Na postignute uvjete transakcije i kvalitetu izvrSenja utjeCu i eventualni
transakcijski troSkovi, odnosno troskovi platnog prometa izmedu banaka, kao i vremenska ogranicenja
izvrSavanja deviznih transakcija izmedu banaka unutar dana. Pribavljanje kotacija od viSe od jednog
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Posrednika nije uvijek moguce te u velikoj mjeri ovisi o specifi€nim uvjetima vezanima uz transakciju, poput
njene veli¢ine, primjerice u slu¢aju manijih transakcija Portfelja, zatim troSkova, moguénosti pravovremene
namire, ako je primjerice rije€ o transakciji ¢ija je namira potrebna unutar istog dana, a izvan je vremenskog
razdoblja unutar kojeg je moguce izvrsiti prijenos deviznih sredstava iz jedne u drugu banku unutar istog
dana te o trenutnim trziSnim uvjetima.

NALOZ| KOJI SE ODNOSE NA DEPOZITE | REPO POSLOVE

U slu€aju depozita i repo poslova Drustvo sklapa transakcije s kreditnim institucijama, odnosno u slucaju
repo poslova potencijalno i ostalim Posrednicima, odobrenima internim kreditnim rejtingom Drustva, pri
¢emu se pridaje vaznost sljedecim kriterijima: cijena (visina kamatne stope), troSkovi te brzina i vjerojatnost
izvrdenja i namire.

NALOZI KOJI SE ODNOSE NA UVRSTENE IZVEDENICE (npr. OPCIJE | FUTURES UGOVOR))

Drustvo vjeruje da se najbolji interes UCITS fondova i Portfelja kojima upravlja ostvaruje zadavanjem naloga
Posrednicima prema metodi koja osigurava najbolju ukupnu cijenu. Drustvo takoder daje prednost onima
koji zaraCunavaju najnize troSkove i s kojima je najvedi stupanje vjerojatnosti izvrSenja i namire, a koji imaju
tehnologiju i administrativhu strukturu koja omogucuje brzu i u€inkovitu komunikaciju s Drustvom u svim
fazama transakcije, te stalan i cjelovit protok informacija. U tom smislu, Drustvo zadaje naloge Posrednicima
visoke reputacije, financijske stabilnosti i sposobnosti, odabranima medu onim Posrednicima koji mogu
osigurati najbolju i najdugotrajniju kvalitetu izvrSenja prema prethodno opisanim uvjetima i kriterijima.

Prema trziSnim uvjetima i vrsti izvedenica, Drudtvo moZe zadati naloge i izabrati vrijeme njihovog izvrSenja
ili moze povjeriti izvrSenje naloga Posredniku, ako smatra da na taj nafin moze ostvariti bolji rezultat
transakcije.

NALOZI KOJI SE ODNOSE NA NEUVRSTENE IZVEDENICE (npr. FX FORWARD | SWAP)

Transakcije navedenom vrstom financijskih instrumenata karakterizira odsutnost standardizacije i s time
povezana viSa razina rizika druge ugovorne strane. Transakcije se sklapaju s Posrednicima, kreditnim
institucijama, vodeci se glavnim kriterijima: cijena, troSkovi, brzina i vjerojatnost izvrSenja i namire te
reputacija Posrednika, financijska stabilnost i vlasni¢ka struktura.

Drustvo izabire Posrednika za izvrSenje naloga koji jam¢&i dugoroc€no, vjerojatnost izvrSenja i namire uz
administrativhu strukturu koja moze omoguditi brzu i u€inkovitu komunikaciju s Drudtvom u svim fazama
transakcije te stalan i cjelovit protok informacija.

Nadalje, u cilju jam&enja povijerljivosti karakteristika naloga, odnosno transakcije, prilagodenog neuvrstenoj

izvedenici, Drustvo za upravljanje moZze iskoristiti samo jednu drugu stranu, dajuci prednost vjerojatnosti
izvrSenja i namire i zahtjevu povijerljivosti.

Sazetak Politike postizanja najboljeg ishoda drustva Eurizon Asset Management Croatia d.o.o.
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NALOZI KOJI SE ODNOSE NA NEUVRSTENE UDJELE U INVESTICIJSKIM FONDOVIMA

Prilikom kupnje i prodaje udjela u investicijskim fondovima, Drustvo se uglavnom oslanja na pojedinacna
drustva za upravljanje te provodi kupnju i prodaju izravno putem njihovih prodajnih kanala. Pri tome najvecu
vaznost imaju kvalitativni kriteriji poput reputacije, financijske stabilnosti i viasnic¢ke strukture.

4. PRACENJE | PREGLED

Drustvo redovito prati primjerenost i u€inkovitost mjera i koraka koji se primjenjuju pri zadavaniju i izvr§avanju
naloga, posebice kvalitetu ostvarenog izvrdenja od strane Posrednika koji zaprimaju naloge, ispravljajuci,
ako je potrebno eventualne nedostatke.

Osim toga, pregledava usvojene mjere i korake najmanje jednom godiSnje ili u bilo kojem trenutku u sluc€aju
promjene relevantnih okolnosti, kako bi se osiguralo kontinuirano postizanje najboljeg ishoda za UCITS
fondove i Portfelje.

Sukladno zahtjevima gore navedenih propisa, Drustvo ¢e ovaj Sazetak Politike postizanja najboljeg ishoda
uciniti dostupnim ulagateljima odnosno klijentima na nacin da ¢e isto objaviti na mreznoj stranici Drustva
www.eurizoncapital.com/hr te najmanje jednom godiSnje azurirati.

Drustvo sukladno vrsti financijskih instrumenata, odnosno vrsti transakcija objedinjuje i javno objavljuje
jedanput godiSnje pet vodecéih Posrednika prema kriteriju volumena trgovanja u prethodnoj godini te
informacije o kvaliteti ostvarenog izvrSenja na mreznoj stranici www.eurizoncapital.com/hr u dijelu Portfelji /
Dokumentacija i izvjestaji, gdje su isti dostupni za prethodne godine.
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5. PRAVNE OSOBE ZA POSREDOVANJE U TRGOVANJU FINANCIJISKIM INSTRUMENTIMA

Uvrstene Uvrstene SPOT Depoziti i Uvrstene Neuvrstene Neuvrsteni udjeli
: ; obveznice i dionice i valutne repo izvedenice izvedenice u investicijskim
Popis partnera u trgovanju instrumenti ETF-ovi transakcije poslovi fondovima
trziSta novca
Addiko banka d.d. w3 w3 w3 e 23 23
Allianz ZB d.o.o. drustvo za upravljanje * *
mirovinskim fondovima
Aurel BGC SASU *
Citigroup Inc. * *
Commerzbank AG *
Dunav Stockbroker a.d. *
Erste & Steiermarkische Bank d.d. * * * * * *
Eurizon Capital SA * *
FIMA Vrijednosnice d.o.o. * *
Flow Traders B.V. *
Hrvatska Postanska Banka d.d. * * * * * *
ILIRIKA d.d. *
ING Bank N.V. &
Interkapital d.d. *
Interkapital vrijednosni papiri d.o.o. * *
Intesa Sanpaolo S.p.A. * *
Jane Street Capital, LLC *

Sazetak Politike postizanja najboljeg ishoda drustva Eurizon Asset Management Croatia d.o.o.



Ministarstvo financija Republike Hrvatske

OTP banka d.d.

Privredna banka Zagreb d.d.

Raiffeisen Bank International AG

Raiffeisenbank Austria d.d.

Sberbank d.d.

Swiss Capital SA

UniCredit Bank AG

Vojvodanska banka a.d.

Zagrebacka banka d.d.

WOOD & Company Financial Services




